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ASPECTOS TRIBUTARIOS GENERALES

Los forwards de divisas

Para administrar mejor el riesgo en el que se incurre por posibles
efectos negativos de la volatilidad del tipo de cambio, las empresas
evaluan la contratacion de instrumentos financieros.

IVETsaS CMPTesas PErUanas
mantenen dewdas en dolares
r producte de la apreciacion
é.c esta moneda rac]:slpncm ala
moneda nacional, estas se
exponen a sufrir perdidas por diferencia
dc]imbci.u. pé .

En este contexto, con 1a finalidad de
administrar ¢l riesgo en el que se incu-
rre par kos posibles efectos negativos de
la volatilidad del tipo de cambio en el
flujo esperado de ingresos, las empresas
evalian la contrataciin de [nstrumentos
Financieros Dervados {[FDY, en particular
el comtrato de forward de divisas, o cual
permite intercambiar, enuna fecha futura
establecida, un monte determinado de
una moneda a cambio de otra, 2 un tipo
de cambio futuro acordado y que refleja
el diferencial de tasas.

En el marco de la celebracion de un
contrato de forward, resulta importante
evaluar, ademss de lns aspectos financieros,
¢l impacto tributario que este IFD puede
geneTar para la empresa.

Al mﬁctu. Iarﬁ}' del Im-
pueste ala Renta (LIE) dis- ,/
tingrue entre los IFD con
fines de cobertura y los /
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IFDsin fines de cobertura. La diferencia es
sumamente refevante para determinarsilas
E:rd.ldaa' i compensarcualgquier tipe

renta de la emipresa osi, por el contranio,
solamente pueden compensar un tipo de
renta en particular.

Como regla general, las ganancias que
obtenga una empresa domiciliada por
una transaccidn celebrada respecto a un
IFD con una entidad domiciliada o no
domiciliada —y sea que este se considere
una aperacion de cobertura o no- serd
considerada renta gravable para fines dela
determinacidn de la renta neta del ejercicio.

Asimismo, es importante destacar que
las pérdidas resultantes de un IFD con fi-
nes de cobertura pueden ser compensadas
contra oualquier tipede renta obtenida
el comtribuyente. En cambio, las pérdidas
asociadas a [FID sin fines de cobertura solo
podrdn ser Contra Anancizs
originadas por IFI} que tengan el mismo
fin.

Al respecto, la LIR define como [FD de
cobertura a aquellos contratados en el our-
s0 ordinario del negocio,
con ¢l objetivo de evitar,
atenuzar o eliminar el

EJERCICIO
GRAVABLE

Para fines fiscales, desde b vigen-
cia del Decreto Legislativo 1425,
esto es, desde el 19 de enero ded
20119, 1as rentas y pérdidas vincu-
ladas a operaciones con [FD que
consideren elemento s
exchisivamente el hpuui}m cambio
de una moneda extranjera, se
imputan al cierre de cada ejercicio
gravable ann cuando la fecha de
vencimiento del contrato corres-
pondz aun ejercicio posterior y
se reconaceran simubtineamente
con o a
e
cambio de kas operaciones por las
que se han contratado estos IFD,
enla determinacién de la renta

imponibée ded ejercicio en que se
produzcan.

riesga, por el efectode futuras floctuaciones
en precios de mercaderias, commodities,
tipos de cambio, tasas deinterés o cualquier
otro indice de referencia que puede recaer
sobre activos y bienes destinados a generar
rentaso ngresos gravados con o impuesto
thu.c sean propios del gire de negncio; u
obligaciones u otros pasivos incurridos
para ser destinados al giro del negocio,
empresa o actividad.

Adicionalmente, la LIK requiere que
secumplan kos siguientes requisitos para
calificar aun [FD con fines de cobertura:

+ Seoclebra entre partesi Jentes.
Excepdonalmente, un IFD se considerara
de cobertura aun cuando se celebre en-
tre partes vincaladas si su contratacién
se efectia por intermedio de un mercado
recomacidi.

+ Los riesgns que cubre deben ser dla-
ramente identificables v no simplemente
riesgos generales del negocio, empresa
o actividad y su ocurrencia debe atectar
Ios resultadns de este negocio, empresa
oactividad.

+ % cuente con informacidn que per-
mita identificar d IFD (made de operar,
caracteristicas de este); el contratante coin-
cida con la persona o empresa que busca
la cobertura; los activos y pasivos especi-
ficos que reciben cobertura, detallando la
cantidad. montos, plazo, precios y demas
caracteristicas a ser cublertas v eltipode
riesgo que se busca cubrir.

D mo cumplirse alguno delos requisi-
tos mencionados previamente, of IFD serd
considerado sin fines de cobertura,

Por su parte, los gastos vinculados con
un [FD tienen la condicitn de deducibles
sin importar que la operadion posea fines
de cobertura o no, tal como se desprende
del literal w) diel articulo 21° del reglamento
dela LIR. La vinica excepcion a esta regla
estd dada porlos gastos relatios a [FD con-
tratadns con resi o establecimientos
permanentes situados o establecidos en
paises o territorios o cooperantes o de baga
o nulaimposicidn; o ouyas rentas, ingresos
OgAnancias provenientes de estos contratos
se encuentren sujetos a un régimen fiscal
preferencial, cuya deducibilidad ha sido
prohibida expresamente por el literal q)
del articulo 44° dela LIR.

endiendo ademss dela naturaleza
del IFD que sea celebrado lacmiua.
este pudqda temer distiJ'.ltasPErmas -
lorizacién y registro contable.

Finalmente, debemos resaltar que la
modificacion incorporada por el Decreto
Legislativo 1425 sobre el reconocimienta
di las ganancias y pérdidas vinouladas con
Jos [FD oo elemento su detipode
cambio, como m]mmmmaﬁuw X
resulta relevante para las empresas, pues
permite eliminarel desfase que se generaba
parafines tributarios entre el reconocimien-
to del resultado por diferencia de cambio v
¢l resubtado por el [FD contratado para la
cobertura deesta diferenca de cambin, cuyo
plazo no hubiera vencido al cierre del afio.



