16 FINANZAS

RESOLUCIONES VINCULADAS A MODIFICACIONES A LA LEY DE BANCOS

Tasas de interés de créditos
atenuarian alza por adopcion
de Basilea III en banca

Entidades financleras
tendrdn que adoptar
nuevos estandares
regulatorios Internaclona-
les a partir del 2023.
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La Superintendenciade Ban-
ca, Seguros yAFP (SBS) pu-
blicd seis resoluciones, vincu-
ladas a las modificacionesa
la Ley de Bancos realizadas
en marzo de este afio, que
buscan adecuarel marco re-
gulatorio del sistema finan-
ciero local alestindar inter-
nacional BasileaIIl.

El t#ma mas relevante de
dichas normas son los nuevos
requerimientos de patrimo-
nio que las entidades finan-
cierastendran que cumplira
partir del 2023 y que se im-
plementaran de forma gra-
dual sefiald Rafas] Alcazar,
socioen Rebaza, Alcdzar &
De Las Casas.

“Lasresolucionesestdn ar-
monizando los distinros re-
glamentos (de la SBS) a las
modificaciones que fueron
introducidasalaleydeBan-
cosenmarzo”, complemento
Luis Ernesto Marin especia-
listaenregulacion financiera
en Porto Legal.

Basilea Il es un conjunto
de recomendaciones de ca-
racter internacional que ha
desarrolladoel Comité de Su-
pervision Bancariade Basilea
(Suiza) en respuestaalacri-
sis financiera de 2008, deta-
116 Marin.

Laadopcion deestosestin-
dares, en términos de reque-
rimientos de patrimonio, de
reduccidn de riesgos asocia-
dos a sus operaciones, de
cumplimiento normativo, de
gobierno corporativo, entre
otros, permite a las instito-

Sisterna financlers. Implementacion de estaindares de Basilea Il re-
dundari en un sistema financiero poruano mas solvente.

OTROSI DIGO

Comentarlos. Otrade las
medidas que aprobd la
SBS es el requerimiento
de colchones, ya sea por
conservacion, por ciclo
econdmico y por riesgo de

ciones financieras tener las
mejores practicas a nivel in-
ternacional, resaltd Alcazar.

Todo ello redundaen un
sistema financiero mas sol-
ventey, porende, con mayor
proteccion para sus ahorris-
tas, afiadic.

Perid ya ha venido ade-
cuando su regulacion banca-
riaalos distintos estandares
de Basilea. “Ya pasamos por

Colchones de proteccién

. “Creo que la norma hace

. bien en requerir esos col-

: chones que van a construir

. ciertas protecciones en
momentos buenos para ser
. utilizados en situaciones de
concentracién de mercado. :

estrés”, opind Alcazar.

Basileal, Basileally ahoraes-
tamosentrandoaBasilealll”,
dijoMarin.

Elimpacto

Unmejor fortalecimiento pa-
trimonial permitird alasen-
tidades financieras ser sol-
ventesy evitar impactos ne-
gativos enel sistema finan-
ciero, el cual tiene un alto
componente de confianza,

enfatizé Marin. “Silosban-
cos noson losuficiente fuer-
tes patrimonialmente yen
unacrisisemplezan a tam-
balear, las personas pierden
confianzaen el sistema fi-
nanciero”, apunto.

Alcazardestacoqueem-
presas financieras con pa-
trimonios fortalecidos pon-
drdn afrontar de mejorma-
neralosrie asocladosa
su operacion, tendran un
efecto positivo frente a sus
acreedores y obtendran
mejores calificaciones de
riesgo.

“Sitodoesooperaelefec-
tomas importante es queva
haber una disminucidnen
el costo del financiamien-
t0”, estimo.

Hoy las tasas de interés
delsistema financiero man-
tienen una tendencia al al-
za, producto de las subidas
de las tasas de politica mo-
netariaqueviene llevadoa
cabo los bancos centrales
del mundo, incluido el de
Pemni, enun conwexto de ma-
yor inflacion.

“El hecho que (las insti-
tuciones financieras) estén
dotadas de un mejor patri-
monio, permite que pueden
fnn[barﬂ".: atasasqucb[::ﬂés
mas compertitivas, pero
también pueden ororgar
créditos a tasas mas compe-
titivas, es como circulovir
tuoso”, sostuvo Alcdzar.

ParaMarin, la adopcion
de los estandares de Basi-
lea se traducirdenunama-
yor confianza de los aho-
rristasenel sistema finan-
ciero. “Van saber que sees-
tin tomando medidas ade-
cuadas para proteger su di-
nero frente a crisis finan-
clerasy portantovan ausar
mas el sistema financiero”,
apunto.
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Recesion global en el 2023

noctubre, el FMI preveia unareducciénde 0.5 pun-

tos en la tasa de crecimiento econémico mundial

desde 3.2%en 2022 a 2.7%en 2023. Porsulado, la
OCDE proyecta uncrecimiento global de 2.2% parael ano
queviene.

Enpalabras de Morgan Stanley “es probable que el préxd-
moafioveamosuncrecimiento masdébil, menosinflaciony
elfinalde losaumentos de tasasde interés, conEE.UULesca-
pando por pocoaunarecesion, Europa contrayéndosey Asia
ofreciendobrosesverdes parael crecimiento”.

Enmiopinion, seestdsubestimandoel riesgode unarece-
sion. Lainflacion delos EE.UU.en 2022 cerrariacerca de 8%,
laciframasaltaencuatrodécadas. ;Qué pasd hace 40anos?
Se materializo la recesion entonces mas severa desde lall
Guerra Mundial. La actividad econémica siguié unacurva
enformade W, con unacaidabreve deeneroajuliode 1980,
seguidadeuna racionefimera,y luegoungrandes
plome entremediadosde 1981y finesde 1982.

Lainflacidnamericana, que habia osciladoalrededordel
3.2%anualenla posguerra, masque se duplicocon la prime-
racrisisdel petrdleode 1973. En 1979, conlarevolucionira-
niy lasegunda crisis petrolera, los preciosen los EE.UU. su-
bieron 11.3%en 1979y 13.5%en 1980. La ReservaFederal
(FED), lideradapor PaulVolker, elevélatasade interésde los
fondos federaleshastaunmaximode 209%en juniode 1981.
Enconsecuencia, la inflacion cedio desde un pico de 14.8%

enmarzode 1980acasi 3%en 1983,

Elcosto fue larecesionglobal de 1982; lamisma queelevo
eldesempleoenlosEE.UU. poren
cimadel 109, agravé la crisis de (4
lasentidadesde “ahorroy présta- | Conundesempleo
mo”,y gatillé lacrisisde ladeuda, americano que sigue
asi como la década perdidaen | enniveles minimos,
Américalatina. Parafraseandoa | esmuy dificl avizorar
ReinharryRogoff, siempre se pue- un aterrizaje suave”.
dedecirque“estavezesdiferente™,

Enparte, siloes. Lainflacidnestadounidense de losseen-
tahabia durado mucho masy sehabia generadounaespiral
viciosa de precios—salarios. En cambio, ahoralainflacion
fue bajahastael 2020,y reciénha subidoenel 2021 yel 2022,
atasassuperioresal7%anual.

Enel 2020se usaronpoliticas muy paraenfren-
rarlarecesiondel coronavirus. LaFEDbajoelinterésaceroe
incrementde normemente laliquidez, mientrasel presiden-
t2 Biden generd déficits fiscales de 14.5%del PBlen 2020y
11%en 2021.

Enel 2022, al sobrecalentamie nto americano, se afiadié
la guerraruso ucranianay la disparadaen los preciosde la
energia ylos alimentos. Desde marzo, la FED havenidosu-
biendo su tasa de refere ncia hasta 4%. Aunque sigue siendo
negativa, entérminosreales,yahayemor sobre fururas su-
bidasagresivas. Veremos qué sucede alolargodel 2023.

A finde cuentas, con un desempleo americano que sigue
enniveles minimos (3.7%), es muy dificil avizorar unaterri-
zaje suave. Lainflacién no cederia tan rapido y serian nece-
vive unarecesionenformade W, queseagravardenel 2023,
aungue seriamenosseveraqueen 1982,
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