La reconfiguradon
de las mkrofinanzas

Credito crece lentamente y persigue su
recuperacion hacia lasegunda mitad del ano.

Impactos. El menor dinamismo de laeconomia
y el alto costo del crédito ralentizaron las
colocaciones. Factores se disiparianen este
segundo semestre. CajaArequipabrindadetalles
de laadquisicién de los activos de Credinka.
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aprimeramitad del afio

no hasido lamejorpara

el segmento microem-

presarial peruano. El
irregularcrecimiento de laecono-
miano hapermitido unarecupe-
raciéon sélida del consumo, lo que
impactaenlaventadelosnegodos.
Porello, lademanda por créditos
de estesegmento haregistradoun
retroceso. Segun cifrasde la Super-
intendencia de Banca, Segurosy
AFP (SBS), loscréditos directosen
el sistemafinanciero peruano cre-
cieron apenas 0,2% anual ajulio,
sostenidos por los créditos hipo-
tecariosylos no minoristas. Porel
contrario, elcrédito mype cay6 5%
y el crédito de consumo registroé
unabajade 2%. Sise observaun
mes anterior, los datos de la SBS
revelan que el crédito mype cayé
1,1% frente almismo mes del afio
anterior; mientras que el crédito
de consumo creci6 apenas 0,3%
anual.

Jorge Delgado, presidentedela
AsociaciondeMicrofinanzas (Aso-
mif),incideenestepanoramayre-
calcalaprudencia que hoy existe
entre los microempresarios. “La
economia, siuno mira las cifras,
tuvo rebotes en algunos mesesy
después hubo caidas. Esosignifica
quenohayestabilidad econémica.
Alnohaberla, dificilmenteyocomo
emprendedorvoyaproyectarmea
que los peruanos tendran dinero
en susbolsillos. Ante ello, nadie va
atomar préstamo porque no hay
claridad de que sevaya avender
el stock que un microempresario
compre. Sehabuscado crecerpru-
dentemente”,recalca.

Ademas, Delgado resalta otros
efectosenelentorno: tasasdeinte-
réselevadas, unarestricciénenel
créditodebido alaperjudicial ley
de topesalatasadeinterésylain-

seguridad ciudadana. “Hoyvemos
muchas bodegas que han cerra-
doporlainseguridad. O peoraun,
algunos asesores financieros no
pueden acercarse asus Chentes en
algunas zonas porlainseguridad.
Todos esos factores no permitenel
crecimiento”,remarca.

LARECONF1GURACION

Unafasede prudenciaeslaquehoy
caracteriza al crecimiento que se
observaenelsectormicrofinancie-
ro peruano, especialmente entre
las Cajas Municipales de Ahorroy
Crédito. Esto, con mirasaunacon-
solidacién. Dichas instituciones
hoyconcentranel 56% de los cré-
ditos mype que otorga, en total, el
sistemamicrofinanciero.

Las cajasArequipa, Huancayo,
Piuray Cusco sonlas que tienen, a
agosto del 2024, lamayor partici-
paciénen el saldo de colocaciones
ycaptaciones (depoésitos) éntrelas
institucionesregistradas antelaFe-
deraciéon Peruanade CajasMunici-
pales (Fepcmac) [Verinfografia].

Wilber Dongo, gerente cen-
tral de Negocios de CajaArequi-
pa, explica que parael caso de su
institucion, sehan colocado cer-
cade S/750 millones por mes en
aproximadamente 70 mil créditos
nuevos. Ajulio, el crecimiento re-
gistrado esde 9%, uncomporta-
miento que ha sido menor aafos
anteriores.

¢Aqué sedebeello? Elejecutivo
explica que los clientes que califi-
can paratomar uncrédito lo han
hecho amenor plazo. Enconse-
cuencia, laamortizacion es mas
rapiday, de caraal crecimiento de
los saldos, no esvisible. “EI 76% de
nuestros Chenteses de microy pe-
gueflaempresa. Larotacién deun
nuevo crédito erade 11,5 meses,
peroahoraesde 9,5 meses.Esoex-
plicalaamortizacién masréapida.
Estan buscando cuotas mas bajas
de caraano asumirplazos de cré-
dito mas cortas”, dijo.

Avance de los créditos y depdésitos en el segmento microfinanciero

SISTEMA DE CAJAS MUNICIPALES

Saldo de las colocaciones y depdsitos por tipo de créditos
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Saldo de créditos totales
ajunio 2024

(En unidades)
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municipales 36.575
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Mibanco 12.601

Empresas
de créditos

Cajas rurales
Caja

Metropolitana

Numero de ahorristas a junio 2024

(En unidades)

Cajas municipales

Empresas financieras

Mibanco

Cajas rurales

Caja Metropolitana

m
SISTEMA FINANCIERO

Corporativo y grandes empresas
Medianas empresas

Mype

Consumo

Hipotecario

* % Fuente: FEPCMAC - SBS

Composicion de los créditos

Saldo en soles Participacion Variacion % anual

141.754 4.3 |
54.343

1 3.1
59.647 I-11
97.324 0.3 |
68.050 5.8

36.575

millonesdesoles
representan las
colocacionesdelas Cajas
Municipalesajunio

Conello, se encuentran poren-
cimade las entidades financie-

Jf rasy las CajasRurales, segun
datosde laFederacién Perua-
nade CajasMunicipales.

deloscréditosotorgados
porlascajasenjunio
fueronalapequefia
empresa

Los créditos de consumoy mj-
croempresaocupan elsegun-
doy tercerlugaren participa-
cion, respectivamente.

Elticket, sibien habajado, no
hasidorelevanteparaelpromedio
guemanejaCajaArequipa: seman-
tiene entre S/10.500y S/12.000
paralosultimosi2meses. “Latasa
de interés sehamantenido altaen
estaprimeramitaddelafioyelloha
afectado las utilidades en todo el
sistemafinanciero.Hacialasegun-
damitad seesperaun descenso de
lamisma,y conello confiamosen
que habraunamayordindmicaen
latomade créditos”, recalca.

LOQUEVADELANO

Durante la primeramitad del afio
también sucedid laintervencion
de instituciones microfinancieras
y el posterior pase del total de sus
activos a otras de mayortamafo.
Enjufio, Caja Sullanatransfirid el
totaldesusactivosaCajaPiura-en-
tidad que resulté ganadora de la
licitacion-y, estemes, lafinanciera
Credinka transfirio sus activos a
CajaArequipa.

Para Rafael Alcazar, socio
del estudio Rebaza, Alcazar &
De Las Casas, lo sucedido es pro-
pio del contexto que vivio el seg-
mento microempresarial. “Las
entidades mas concentradas en
este sectory que estaban menos
preparadas no han podido supe-
rarlo. Cada cual con sus propias
caracteristicas-porque también
las resoluciones hacen alusion a
deficiencia administrativay de
manejo de riesgos-, pero impac-
tadas porproblemas que hansido
transversales al sistema. Lo im-
portante adestacaresqueningun
ahorrista sevio afectado y ello
hablabiendelaregulaciéon quete-
nemos.Elregulador,aldncuando
se havisto obligado aintervenir,
loha hecho sin que nisiquiera se
hayaactivado el Fondo de Seguro
de Depdsito”, refiere.

CAJAAREQUIPA.ALDETALLE
CajaArequipa adquirio reciente-
mente Credinkay, enel 2015, ad-
quirié elbloque patrimonialdeCa-
ja Seflorde Luren, loque hapermi-
tido consolidarsuposicion. Dongo
explicaquelovistoenlasinstitucio-
nes como Credinkay Sullanano
responde alos Gltimos meses.

“Se havisto una debilidad fi-
nanciera que, con lapandemiay
losimpactos posteriores,nolesper-
mitieron mejorar. La mayoria de
institucionesfinanderasenel2023
duplicéelgastofinanciero.Enelca-
sodeCredinka, sugastofinanciero
esel45% del ingreso financiero.
Eso aceler6 su deterioro de patri-
monio”, remarca.

Ladecisiéon de Arequipade par-
ticipar de lalicitacion que les per-
mitié adquirir los activos de Cre-
dinkarespondeaque masdel91%
de los saldos de crédito iban a ser
nuevos.

“Credinka estaba sobre todo
en Cusco, donde teniael 30% (del
mercado),yenPuno, Apurimacy
Arequipasumabancasiel60%. Ca-
jamarcarepresentacercade 10%.
Porlo tanto, los costos operativos
no nos iban a afectar. Ademas, el
95% de lacarterade Credinkaera
microypequefiaempresa, poreso
eramuycompatible connosotros”,
explica. Elejecutivoagrega queen
los préoximos dias Caja Arequipa
buscaraabriragendasdondeantes
operabaCredinka.

ELLARGOPLAZO
Alcazarconsideraqueeslafortale-
zadelaregulacionlaque permitira
continuar con laesperadaconsoli-
daciéndelsistema.“Consideroque
hoyhayentidadesque tendran que
buscarunasolucidn de posiciones
contables. Lo que el regulador ha
dichoesqueveriabienesteproceso
de consolidacion. Pienso que hace
bienelreguladorenpromoverlo,
de talmaneraque lasentidadesno
entranenunprocesodedisolucion
o liquidacion. Creo que esel mo-
mento de seractivos en el directo-
rio de las entidades en las que se
veaestaventaofusion”, afirma. Sin
embargo, reconoce que el proceso
seracomplejo dado que las cajas
-porsunaturaleza- dependen de
un Gobierno Municipal.

En tanto, para Delgado, mas
alla de este proceso de consolida-
cion, lo que deberia serel centro
de atenciéneslarecuperacion de
laeconomia.

“Antes que enfocarnos en la si-
tuacion de dos instituciones que
ya estan resueltas, debemos cen-
trarnos en que laeconomia debe
crecer paraque todo recupere di-
namismo. Sino crece laeconomia
y no crece lademanda, no se po-
dransoportar los flujos. Hoy hasta
las facturas estan postergando sus
pagos. Centrémosnos en que Tia
Mariay otros proyectos similares
salgan,quesedéunasoluciénante
lainseguridad”, asevera.

Delgadoresaltatambiénqueen
lasegundamitad delafio seespera
(con ansias) lacampafia navide-
fia, que es de las més fuertes para
el segmento. “Esperamos que la
segundamitad delafio seaunpoco
mejorqueelanterior,peroestamos
segurosqueno serdcomoloquese
necesita”, finaliza.



