18 FINANZAS

INCUMPLIMIENTOS DE OBLIGACIONES REGULATORIAS

SMV refuerza fiscalizacion a las
empresas del mercado de valores

Superintendencia impuso
casieldoble de sanciones
enel 2023. Principal falta
fue la presentacionde
reportes fuera deplazo,
aunque también se fijan
multas elevadas poruso de
informacion privilegiada.
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LaSuperintendencia del Mer-
cadode Valores (SMV) viene
ejerciendouna fiscalizacion
mas activa sobre las compa-
niasbajo susupervision, a fin
de corroborar una correcta
adecuacionaloscambiosen
lasnormas.

Asi, el regulador impuso
un totalde 116 sancionesen
el 2023, cifra 81% superiora
laregistradaenel 2022 (64
sanciones), de acuerdo con
datos dela SMV.

En un analisisdesagrega-
do, sereportan 92 multas que
sumaron S/ 6.89 millones y
24amonestacionesen lostil-
timos 12 meses. Enel 2022,
fueron 56 multas que totali-
zaron S/ 2.05 millones v 8
amonestaciones.

Politicamasactiva
LaSMVhaoptadoporunapo-
liticamas activa queen el pa-
sado,en el dictado de nuevas
normasy en la fiscalizacion,
lo que haoriginado este nu-
merosignificativo desancio-
nesenel 2023, sostuvo Fiore-
la Ccahua, asociada sénior
delestudio RebazaAlcazar &
De las Casas.

Enlosultimos afios se han
establecido masobligaciones
regulatorias que demandan
un periodo de adaptacion, lo
que ha generado mas casosde
incumplimiento en las com-
panias supervisadas por la
SMV, senald.

“Esto nosignifica que las
empresas hayan descuidado
sus obligaciones pues casi
siempre estanpendientes de

entenderlosalcances de nue-
vasnormativas, apoyandose
desusgremios”, afadio.

Gradualidad

Eneste contexto, laabogada
enfatizo que lareciente apro-
bacion del régimen de gra-
dualidad de sanciones por
presentacion extemporanea
deinformacién—enseptiem-
bre del 2023-podria permi-
tirquelos casos seresuelvan
masrapido durante este ano,
puesloscriterios estanprees-
tablecidos por una disposi-
cion legal.

Sin embargo, esto podria
limitar un tanto la actuacion
delaSMV, al hacer masobje-
tivas susdecisiones, acoto.

“Asimismo, habriaespacio
paraquelasempresas quesi-
guenun procesosancionador
puedanrecurriradichoscri-
teriosde gradualidad de san-
ciones para solicitar reduc-
ciones, sobre todo conside-
rando las circunstancias o
aplicando criterios de san-
cion”, expreso.

Ccahua menciono la pre-
sentacion de informacion
fuera de fecha como una de
las principales causasde las
sanciones impuestas, princi-
palmente la publicacion de
hechosde importancia, resul-

CIFRAS

221

Fondos mutuos operativos

pertenecientes a 16 socie-

dades administradoras hay
en el mercado local, segun
la SMV.

19

Sociedades Agentes de
Bolsa (SAB) operan en el
mercado, las que son super-
visadas por la SMV.

tadosfinancieros omemorias
anuales.

Informacion privilegiada
Perohayotrasfaltas, comoel
uso de informacion privile-
giada por parte dedirectivos
ogerentes de lasempresas su-
pervisadas por la SMV que,
dependiendo delimpactoque
tuvieron sobre el mercadode
valores, han sido motivo de
multas muy elevadas, com-
plementd.

Segtinla especialista, hay
sanciones clasificadas como

Companias.
Publicacion

de reportes
financieros fuera
deplazo esla
prindpal causa
de sanciones.

leves, entre estas laentrega
deinformacion fuera de pla-
Z0, que no ameritan multas.
Aunque, de haberreinciden-
cia oencontrar cierta grave-
dad enlainfraccion, se po-
dria imponer una sancién
economica, anadio.

“Silaempresaregistraun
incumplimiento dentrodela
categoria leve, recibe una
amonestacion; perosivuel-
ve a cometer la misma in-
fraccion, va podria recibir
una multa, loque no implica
quelafaltapaseasergrave”,
explica.

Procedimiento
Los procesos sancionadores
se inician porun niimero de
infracciones, de ocho 010
incumplimientos, vy —de
acuerdocon la experiencia
delestudio—en nueve meses
se puede tener la primerare-
solucidn en primera instan-
cia, sostuvo Fiorela Ccahua.
Hay un procedimiento
que evalua cada circuns-
tancia de la infraccion, co-
mo la forma de incumpli-
miento, factores externos o
quéocurriaenlacompaiia
cuando la cometio, detallo
la especialista.
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