Portada

Q+€53

SEMANAeconomica

SectoresyEmpresas  Management  EconomiayFinanzas Legaly Politica

Eventos

Q Quéten

Blogs

Fin de la tasa Libor: asi se adecuan las
entidades financieras peruanas, con

miras al 1 de julio

La Libor dejara de usarse en menos de un mes para la contratacion de productos
financieros. Las entidades peruanas renegocian los tltimos contratos vigentes, con

la tasa SOFR como nuevo referente.

Por Marco Alva Pino

El sector financiero peruano apura su transicién desde la tasa
Libor hacia otras tasas de interés de referencia alternativas. El

cambio se aplica, principalmente, para créditos corporativos
(con tasas de interés variable), swaps de tasa de interds, cross
currency swaps y emisiones de bonos subordinados

Desde 1986, la tasa Libor era la tasa de referencia global para la
contratacién de productos financieros y se obtenia a partir de
una encuesta aplicada a los 16 bancos més grandes del mundo
Pero dejard de usarse a partir del proximo 1 de julio, tras una
serie de escindalos y sospechas de manipulacién en su
metodologia durante la década pasada. “Se decidié buscar
una nueva tasa de referencia que no sea manipulable, que
realmente cotice en el mercado”, sefiala Javier Swayne, gerente
de finanzas del banco Bci en el Perd.

En el 2021, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS)
recomend6 a las entidades financieras no utilizar la tasa Libor
para nuevos contratos. Desde entonces, estd supervisando un
proceso de transicién que implica, en primer lugar, pactar
nuevas condiciones con los clientes. Varios de los contratos
han sido modificados y, en otros, se estin negociando
cambios de condiciones y adendas, segin Rafael Alcazar,
socio en Rebaza, Alcizar & De las Casas.

El segundo paso de la transicién es adecuar los sistemas
operativos y ajustar los modelos de valorizacién de activos y
riesgos. *Dejar de usar la Libor como tasa de referencia estd
obligando a las entidades financieras a volver a calibrar sus
modelos”, explica Sergio Urday, profesor de economia de la
UPC. El objetivo es
rendimiento de los activos financieros en el tiempo.

tener un cdlculo mds preciso del

A junio del 2022, un total de 21 entidades financieras,
aseguradoras y AFP reportaron productos asociados a la Libor
en délares por US$13,699 millones, segiin una encuesta de la
SBS. La superintendencia estima que después de junio de ese

afio el monto llegaria a US$10,554 millones.

Hoy, en el Peri ya son siete empresas las que estan usando la
tasa SOFR (Secured Overnight Financing Rate). Esta es, por
excelencia, la tasa de referencia a nivel global, tiene el
respaldo de letras del tesoro americano y, a diferencia de la
tasa Libor, si cotiza en el mercado.
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